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УДК 517:336.763 

А.С.Вербенко (5 курс, каф. ПМ), Н.О.Вильчевский, д.т.н., проф. 
 

СОСТАВЛЕНИЕ ПАКЕТА ЦЕННЫХ БУМАГ 
 
В настоящей работе рассмотрены задачи, связанные с определением структуры пакета 

ценных бумаг, обладающего наименьшей чувствительностью к изменению тренда a  и 
волатильности σ , входящих как параметры в модель процентной ставки. 

Условия задачи: количество ценных бумаг (облигаций) равно m , начисление идёт по 
схеме непрерывных процентов с силой роста )(*)( tatr ξσ+= , где a иσ - постоянные, а 

)(tξ - стандартный белый шум. )( i
k tA - заранее известные выплаты по k -ой ценной бумаги в 

момента времени it , i=1.. n . 
Решаемые далее  задачи имеют следующие  формальные постановки: 
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)())(exp(  - приведённые платежи для k -ой ценной бумаги, 

kx - доля капитала, вложенная в k -ую ценную бумагу M-символ математического ожидания. 
В работе показано, что задачи (1) и (2) можно свести к задачам квадратичного 

программирования с линейным ограничением следующего вида: 
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 (3) 
При этом для задачи (1) матрица { } mlmkKkl ,1,,1, ===Κ  имеет структуру: 
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а для задачи (2) матрица { } mlmkKkl ,1,,1, ===Κ :  
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В работе  показано, что решения сформулированных  задач определяется формулами  
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= , где I –вектор, состоящий из единиц. Проведен анализ специфики этого решения 

для ряда конкретных ситуаций.  
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