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ВАЛЮТНЫЙ КУРС: СУЩНОСТЬ, ВИДЫ И ФАКТОРЫ, ЕГО ОПРЕДЕЛЯЮЩИЕ 
 

Наличие в государстве денежной единицы, подобно флагу, гербу является 
непременным атрибутом национального суверенитета. В экономических отношениях между 
странами национальные денежные единицы выполняют роль мировых денег. Деньги, 
используемые в международных расчетах, принято называть валютой. 

Валюта – в широком смысле – любой товар, способный выполнять денежные функцию 
средства обмена на международной арене; в узком – наличная часть денежной массы, 
циркулирующая из рук в руки в форме денежных банкнот и монет. Валютный курс – это 
цена одной валюты, выраженная в валютах других стран. 

Определение курса национальной денежной единицы в иностранной называется 
валютной котировкой. Существуют два метода котировки валют: прямая и обратная 
(косвенная). Наиболее распространенной является прямая котировка, при которой курс 
единицы иностранной валюты выражается в национальной валюте. При обратной или 
косвенной котировке за основу принимается единица национальной валюты, курс которой 
выражается в определенном количестве иностранной валюты. 

Валютные курсы дифференцируются в зависимости от вида валютных сделок. 
1. Курсы сделок спот. 
2. Срочный валютный рынок: рынок будущей валюты (фьючерских контрактов); рынок 
валютных опционов; рынок форвард. 

Виды валютных курсов могут быть разделены по степени гибкости. 
• Фиксированный валютный курс – официально установленное соотношение между 

национальными валютами, допускающие временное отклонение от него в одну или другую 
сторону не более чем на 2,25%. 

• Ограниченно гибкий курс гибкий валютный курс – официально установленное 
соотношение между национальными валютами, допускающее небольшие колебания 
валютного курса в соответствии с установленными правилами 

• Плавающий валютный курс – курс, свободно изменяющийся под воздействием спроса 
и предложения, на который государство может при определенных условиях оказывать 
воздействие путем валютных интервенций. 

Валютные курсы в современных условиях необходимо анализировать исходя из 
двойственной роли денег. С одной стороны, валюта – это платежное средство, с другой 
стороны – это специфический финансовый инструмент, тесным образом связанный с 
операциями, проводимыми с ценными бумагами. С валютой совершаются операции на 
финансовом рынке. Первое следствие двойственной природы денег состоит в следующем. 
Так как курсы зависят от степени доходности и рискованности операций на финансовых 
рынках страны, то до уровня 20–50% курсы валют (как и курсы акций и других ценных 
бумаг) определяются чисто рыночными тенденциями, в том числе случайными факторами. 
Вторым следствием является то, что курсы валют отражают результаты и перспективы 
экономического развития и финансовое состояние страны, включая и государство, и 
предприятия, и домохозяйства. 

Главным фактором, определяющим валютный курс является спрос и предложение на 
валюту. Чем больше спрос на данную валюту, тем выше цены на нее, и чем больше 
предложение, тем меньше цены. 

За спросом и предложением кроется множество различных факторов: 



 86

• инфляция; 
• состояние торговли в стране; 
• торговля валютой; 
• движение разнообразных услуг (туризм, консалтинг, инжиниринг и пр.); 
• зарубежные инвестиции; 
• приток трансфертов; 
• валютные интервенции центрального банка. 

Денежно-кредитная политика, проводимая в стране, по мнению некоторых 
экономистов непосредственно и существенным образом влияет на курс ее валюты. Это 
влияние может быть существенным, но не является непосредственным. Действительно, при 
ужесточении денежно-кредитной политики ограничивается рост денежной массы, а значит, 
относительно сокращается предложение национальной валюты на валютных рынка, что 
должно вести к повышению курса. Смягчение денежно-кредитной политики создает 
тенденцию к понижению курса национальной валюты. Ужесточение налоговой политики в 
целом (и особенно, по отношению к нерезидентам) или введение каких-либо ограничений по 
отдельным видам операций также ведет к падению курса национальной валюты. Однако это 
влияние опосредствуется состоянием и перспективами экономического развития. Если 
указанные меры влияют на него, то они влияют и на валютные курсы 

Таким образом, происходит влияние на установление обменного курса валюты. 
 
 
 


