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      Аннотация

    
        
          Цель диссертации - обоснование эффективности инвестиций с помощью реальных опционов и применения этих инструментов в инвестиционной практике на генерирующем предприятии. Для достижения цели были решены следующие задачи: изучены материалы про финансовые опционы и их взаимосвязь с реальными опционами; обобщены сведения о методике реальных опционов в обосновании инвестиционных проектов; с помощью анализа публикаций по данной теме предложена модель для оценки инвестиционного проекта, по которой будут проводиться расчеты; сделаны выводы о возможности использования метода в электроэнергетике. В результате исследования была разработана модель применения метода реальных опционов в обосновании инвестиционного проекта для генерирующего предприятия. Проведен финансовый анализ методом дисконтированных денежных потоков и методом реальных опционов по модели Блэка-Шоулза. В данной работе сделан вывод, что применение реальных опционов в практике обоснования строительства генерирующих мощностей и управления энергетическими предприятиями является вспомогательным инструментом при реализации инвестиционного проекта.
        

        
          The thesis purpose - investments efficiency justification  by means of real options and these tools usage in investment practice at the generating enterprise. The following projects have been solved to reach the aim: materials about financial options and their interrelation with real options have been studied; real options technique datum in justification of investment projects  have been generalized; the investment project assessment model  which calculations will be carried out by has been offered using publications analysis on this theme; conclusions have been made about this method usage possibilities in power industry. As a result of the research a model real options method application in justification of the investment project has been developed for the generating enterprise.The financial analysis by discounted cash flows and real options on Black-Scholes model methods have been carried out. In conclusion, it has been understood that  real options application  of generating capacities construction justification practice and the power enterprises management application  has an practical value.
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